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Befektetési politika
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Deviza 6sszetétel

Befektetési idéhorizont:

A Novekedési portfolio legalabb 7-10 éves befektetési idéhorizont
esetén hozhat optimalis megtériilést.

Az alap befektetési stratégiaja:

Az alap 70%-ban a leheté legnagyobb biztonsagot jelenté magyar
allampapirt, 30%-ban pedig a Budapesti Ertékt6zsdén jegyzett
nagy forgalmu belféldi, valamint jelentés nemzetkdzi vallalatok
részvényeit tartalmazza.

Kinek ajanljuk?

Azoknak javasolt, akik szeretnének magasabb teljesitményt
elérni, de befektetésiik legalabb 70%-at biztonsagos allam-
papirokban szeretnék tartani. Javasolhaté EU csatlakozasi
alapként is, mivel magas a magyar allampapir és részvény-
tartalma is.

Kilatasok

Az Egyesiilt Alamok gazdasaganak lassuldsa visszavetheti az
USA részvénypiacait, illetve a pozitiv globdlis hangulaton is
ronthat, de az eurdpai és azsiai gazdasagok ndvekedési és
részvénypiaci potencialja tovabbra is megmaradhat. A magyar

allampapiroknal hosszabb tavon a hosszi hozamok tovabbi
csOkkenése varhato.
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Vagyonkezeléi kommentar

EUROSTOXX 50 MASTER UNIT 0.71%
FUTURA BUX INDEXKOVETO ALAP 4.78%
FUTURA KOTVENY ALAP 42.25%
FUTURA PENZPIACI ALAP (L SOROZAT) 27.86%
MAGYAR FORINT 1.77%
MERILL LYNCH WORLD ENERGY FUND 0.18%
NIKKO NIKKEY 225 INDEX 0.91%
NORDEA NORTH AMERICAN VALUE 0.58%
R88 (T) CAP 5.38%
RAIFFEISEN OSTEUROP AKTIEN 6.60%
UNIQA ASIA SELECTION 2.65%
UNIQA FINANCIAL OPORTUNITIES FU 3.97%
UNIQA WORLD SELECTION 2.36%

Oktoberben a Nemzeti Bank 0,25 szazalékponttal emelte az alapkamatot. A révidebb
lejarati papirok hozama enyhén emelkedett, mig a hosszd hozamok nagymértékben,
0.4-0.5 szazalékponttal csokkentek. A hozamgdrbe tavolabbi végének erdteljes
sillyedése a hosszabb futamidejii portfolioknak kedvezett. Az arfolyam a 260
forint/eurés szintig erésodott. Az arfolyam erésddésében és a hosszi hozamok
csOkkenésben fontos szerepet jatszottak mind a kilsé mind a belfdldi tényezdk. A
bizalmi szavazas eredménye csdkkentette a piac kormanyvalsaggal és a megszoritd
csomag felpuhulasaval kapcsolatos félelmeit, illetve a koltségvetési toérvény
sarokszamai is teljesen megfelelnek a konvergencia programban vallaltakkal, masrészt
oktdber végén Ujbol megerdsddtek az Amerikai Egyesiilt Allamok gazdasaganak
lassulasaval kapcsolatos aggodalmak, és igy a kamatcsokkentési varakozasok.

A fejlett részvénypiacokon folytatddott az optimizmus oktdberben is, amit tovabb
er@sitett a kedvez&en alakul6 harmadik negyedéves gyorsjelentési szezon. A hénap
végéig az Egyesiilt Allamokban a vallalatok nagy rész publikalta harmadik negyedéves
eredményét. Az eddig jelentett cégek 80%-a a varakozasok felett teljesitett. Az oktdberi

* A mogdttes alapok altal felszamitott atlagos alapkezeldi kdltseg 0.97% globalis részvénypiaci optimizmus alél a fejlédé piacok sem tudtak kihtizni magukat.
Teljesitménystatisztika

1 havi hozam 1.06% jan febr marc apr maj jun jal aug szept okt nov dec  Ossz:*
3 havi hozam 1.43% 2002. 0.0%| -1.7% 0.3%| -1.4% 2.0% 2.9%| -2.6%| -0.7%
éves hozam 9.18% 2003. 0.0%| -0.6% 1.4% 2.6% 1.4%| -0.5% 0.7% 1.4%| -0.1% 24%| -1.9% 2.6% 9.4%
hozam indulas ota 44.97% 2004. 1.2% 0.2% 2.6% 0.7%| -0.3% 0.8% 0.6% 0.8% 1.3% 1.5% 2.5% 2.0%| 14.7%
havi atlag hozam 0.84% 2005. 0.8% 3.3%| -1.0%| -0.4% 1.8% 1.6% 1.9% 1.4% 1.5%| -3.5% 2.6% 0.3%| 10.5%
éves atlag hozam 9.96% 2006.| -0.1% 4.8% 0.3% 2.1%| -2.3%| -0.9% 1.9% 0.3%| -0.4% 1.1% 6.6%

*Az Osszesitett adat nem azonos az éves hozammal,

csupan tajékoztato jellegli!

A multbéliteljesitményeknem sziikségszeriien jelzik a jovébeniteljesitményekalakulasat. A befektetési jegyek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyérta Vagyonkezel6 nem vallalgaranciat.
A befekteté akar a befektetett téke 6sszegét is elveszitheti. Kiilfldre befektetd alap esetében annak értéke a valutaarfolyamok elmozdulasa miatt is valtozhat. A Vagyonkezel6é mindent elkdvetett annak

biztositasara, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. A Hirlevél nem befektetési ajanlat és nem is tekintheté az eszkozalap vételére vagy eladasara vonatkozo ajanlatnak.




