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Befektetési politika Deviza O0sszetétel
Befektetési id6horizont:
A Noévekedési portfoli6 legalabb 7-10 éves befektetési idéhorizont
esetén hozhat optimalis megtériilést.
Az alap befektetési stratégiaja:
Az alap 70%-ban a lehetd legnagyobb biztonsagot jelenté magyar
allampapirt, 30%-ban pedig a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett
nagy forgalmu belféldi, valamint jelentés nemzetkdzi vallalatok
részvényeit tartalmazza.
Kinek ajanljuk?
Azoknak javasolt, akik szeretnének magasabb teljesitményt
elérni, de befektetésik legaldabb 70%-at biztonsagos allam-
papirokban szeretnék tartani. Javasolhat6 EU csatlakozasi
alapként is, mivel magas a magyar allampapir és részvény-
tartalma is. JPY
1.0%
Kilatasok EUR ;’g.!/)
17.4% o7

Az alapkamat tovabbi emelése varhato, amely igy év végére akar
8,5% is lehet. Amennyiben a politikai bizonytalansdg nem hagy
alabb, és a reformok elmaradnak, a kétvényhozamok csékkenése
nem valészinl. A nemzetkdzi részvénypiacokon tovabbra is
korrekciora lehet szamitani.

Eszko6zalap 6sszetétele *

EUROSTOXX 50 MASTER UNIT 0.53%
FUTURA BUX INDEXKOVETO ALAP 4.84%
FUTURA KOTVENY ALAP 42.78%
FUTURA PENZPIACI ALAP (L SOROZAT) 28.50%
MAGYAR FORINT 4.93%
MERILL LYNCH WORLD ENERGY FUND 0.18%
NIKKO NIKKEY 225 INDEX 0.95%
NORDEA NORTH AMERICAN VALUE 0.45%
R88 (T) CAP 3.80%
RAIFFEISEN OSTEUROP AKTIEN 4.95%
UNIQA ASIA SELECTION 1.80%
UNIQA FINANCIAL OPORTUNITIES FU 4.60%
UNIQA WORLD SELECTION 1.69%

Vagyonkezel6i kommentar

Szeptemberben a Nemzeti Bank 0,5 szazalékponttal emelte az alapkamatot. A Fitch
Ratings negativra valtoztatta a magyar forint és devizaaddssag besorolasanak
kilatasait, miutdn a kormanyellenes megmozdulasok miatt megnétt a kéltségvetési
kiigazitas felpuhuldsanak valdszinlsége. Ezek hatasara a hazai allampapirpiacon a 3
éves és az annal rdvidebb lejaratd papirok hozama 0,27 - 0,37 szazalékponttal
emelkedett az elmudlt hénapban. Hosszabb lejaratokon nem volt szamottevd a
hozamemelkedés.

Az Egyesiilt Allamokban a kamatemelési féleimek mulasaval el6térbe keriiltek az
amerikai gazdasag nodvekedésével kapcsolatos aggodalmak, amelyeket leginkabb az
épitdipar és a lakaspiac kiilénbdzd, varakozasokat alulmuld adatai taplaltak. Azsia
piacaira leginkabb Japan és az Egyesiilt Allamok gazdasagi hirei és az olajar jelentds
csOkkenése hatottak, és végil némi emelkedéssel zartdk a hdnapot. Nyugat-
Eurépaban egyrészt szintén az olajar csékkenése, masrészt a viszonylag kedvezd
inflaciés adatok kdvetkeztében mérsékelt ndvekedés volt, de ezt ellensulyozta az, hogy
a forint euréval szembeni arfolyama valamelyest erésddott. A kelet-eurépai régio
negativ teljesitménye pedig az erdés olajkitettségnek, illetve az olajar csdkkenésének

* A mogottes alapok altal felszamitott atlagos alapkezel6i koltség 0.94% tudhato be.

Teljesitménystatisztika

1 havi hozam -0.09% jan febr _marc apr maj jan jal aug  szept okt nov dec Ossz:*
3 havi hozam 2.27% 2002. 0.0%| -1.7%| 0.3%| -1.4%| 2.0%| 2.9%| -2.6% -0.7%
éves hozam 4.16% 2003. 0.0%| -0.6%| 1.4% 2.6% 14%| -0.5%| 0.7%| 1.4%| -0.1%| 2.1%| -1.9%| 2.6% 9.4%
hozam indulas éta 43.45% 2004. 1.2%| 0.2%| 2.6% 0.7%| -0.3%| 0.8%| 0.6%| 0.8%| 1.3%| 1.5%| 2.5%| 2.0% 14.7%
havi atlag hozam 0.83% 2005. 0.8%| 3.3%| -1.0% -0.4% 1.8%| 1.6%| 1.9%| 1.4%| 1.5%| -3.5%| 2.6%| 0.3% 10.5%
éves atlag hozam 9.81% 2006.| -0.1%| 4.8%| 0.3% 2.1%| -2.3%| -0.9%| 1.9%| 0.3%| -0.4% 5.5%

*Az Osszesitett adat nem azonos az éves hozammal, csupan tajékoztato jellegii!

A multbéli teljesitmények nem sziikségszertien jelzik a jovébeni teljesitmények alakulasat. A befektetési jegyek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Vagyonkezelé nem vallal
garanciat. A befekteté akar a befektetett toke 6sszegét is elveszitheti. Kiilfoldre befektetd alap esetében annak értéke a valutadrfolyamok elmozdulasamiatt is valtozhat. A Vagyonkezel6 mindentelkdvetett
annak biztositasara, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a véleményekmegalapozottak legyenek. A Hirlevél nem befektetési ajanlat és nem is tekinthett az eszkozalap vételére vagy eladasara vonatkozd

ajanlatnak.



