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Befektetési politika

Novekedési eszkozalap

7

DL PR O N P D
P o PSSy OGP P P PSS
b S e e S S o S o e
LS S S S S S Sl Sl S

Deviza O0sszetétel

Befektetési id6horizont:

A Noévekedési portfoli6 legalabb 7-10 éves befektetési idéhorizont
esetén hozhat optimalis megtériilést.

Az alap befektetési stratégiaja:

Az alap 70%-ban a lehetd legnagyobb biztonsagot jelenté magyar
allampapirt, 30%-ban pedig a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett
nagy forgalmu belféldi, valamint jelentés nemzetkdzi vallalatok
részvényeit tartalmazza.

Kinek ajanljuk?

Azoknak javasolt, akik szeretnének magasabb teljesitményt
elérni, de befektetésik legaldabb 70%-at biztonsagos allam-
papirokban szeretnék tartani. Javasolhat6 EU csatlakozasi
alapként is, mivel magas a magyar allampapir és részvény-
tartalma is.

Kilatasok

Az emelkedd eurdpai kamatkdrnyezetben mind a forint arfolyama,
mind az alapkamat, mind pedig a kdtvényhozamok stagnalasa
varhaté. A kockazatvallaldsi hajlandésag csokkenése miatt
megtérik a kockazatos eszkdzok elmult idészakban mutatott
kiemelkedé teljesitménye.

Eszko6zalap 6sszetétele *

EUROSTOXX 50 MASTER UNIT 0.66%
FUTURA BUX INDEXKOVETO ALAP 4.84%
FUTURA KOTVENY ALAP 41.61%
FUTURA PENZPIACI ALAP (L SOROZAT) 33.96%
MAGYAR FORINT -3.84%
MERILL LYNCH WORLD ENERGY FUND 0.38%
NIKKO NIKKEY 225 INDEX 1.03%
NORDEA NORTH AMERICAN VALUE 0.96%
R88 (T) CAP 4.64%
RAIFFEISEN OSTEUROP AKTIEN 6.52%
UNIQA ASIA SELECTION 2.30%
UNIQA FINANCIAL OPORTUNITIES FU 4.82%
UNIQA WORLD SELECTION 2.12%
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Vagyonkezel6i kommentar

Az elmult id6szakban megfigyelt téke- és pénzpiaci folyamatok - a részvénypiacokrol
kiaramlo téke a kotvénypiacok felé fordult - arra utalnak, hogy a kockazatvallalasi
hajlandésag egyre csokken, amely jelenség szintén a ndvekvd vildggazdasagi
bizonytalansaggal hozhaté 0Osszefliggésbe. A kockazatvallalasi kedv csokkenését
kiléndsen a fejl6d6é orszagok részvénypiacai sinylették meg, noha az ezekben az
orszagokban tapasztalt igen jelentés mértékii tékekivonas a befekteték pillanatnyi
orientalatiansagaval magyarazhaté. A régids atlaghoz hasonlé mértékben viselte meg
a BUX indexet a majusi globalis kockazatmérséklés. A globalis ndvekedési és inflacios
kérnyezettel kapcsolatos bizonytalansag miatt hektikusan valtozott nemcsak a
részvény, hanem a kétvénypiaci hangulat is. Mivel a legbiztosabb befektetési formakat,
a fejlett orszagok kotvényeit részesitették elényben, igy emelkedtek a kockazatosabb
eszkdzok felarai. Ezt atmeneti korrekcio kdvette, majd a honap utolsé napjain ismét
megfordult a hangulat, er6sédtek a kamatemelési félelmek, és mérséklédott a
kockazatvallalasi hajlandésag.

* A mogottes alapok altal felszamitott atlagos alapkezel6i koltség 1.03%

Teljesitménystatisztika

1 havi hozam -2.31% jan febr _marc apr maj jan jal aug  szept okt nov dec Ossz:*
3 havi hozam 0.11% 2002. 0.0%| -1.7%| 0.3%| -1.4%| 2.0%| 2.9%| -2.6% -0.7%
éves hozam 10.40% 2003. 0.0%| -0.6%| 1.4% 2.6% 14%| -0.5%| 0.7%| 1.4%| -0.1%| 2.1%| -1.9%| 2.6% 9.4%
hozam indulas éta 42.24% 2004. 1.2%| 0.2%| 2.6% 0.7%| -0.3%| 0.8%| 0.6%| 0.8%| 1.3%| 1.5%| 2.5%| 2.0% 14.7%
havi atlag hozam 0.87% 2005. 0.8%| 3.3%| -1.0% -0.4% 1.8%| 1.6%| 1.9%| 1.4%| 1.5%| -3.5%| 2.6%| 0.3% 10.5%
éves atlag hozam 10.34% 2006.| -0.1%| 4.8%| 0.3% 21%| -2.3% 4.7%

*Az Osszesitett adat nem azonos az éves hozammal, csupan tajékoztato jellegii!

A multbéli teljesitmények nem sziikségszertien jelzik a jovébeni teljesitmények alakulasat. A befektetési jegyek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Vagyonkezelé nem vallal
garanciat. A befekteté akar a befektetett toke 6sszegét is elveszitheti. Kiilfoldre befektetd alap esetében annak értéke a valutadrfolyamok elmozdulasamiatt is valtozhat. A Vagyonkezel6 mindentelkdvetett
annak biztositasara, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a véleményekmegalapozottak legyenek. A Hirlevél nem befektetési ajanlat és nem is tekinthett az eszkozalap vételére vagy eladasara vonatkozd

ajanlatnak.



