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Befektetési politika
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Deviza 6sszetétel

Befektetési idéhorizont:

A Novekedési portfoli6 legaldbb 7-10 éves befektetési
idéhorizont esetén hozhat optimalis megtérilést.

Az alap befektetési stratégiaja:

Az alap 70%-ban a lehetd legnagyobb biztonsagot jelentd
magyar allampapirt, 30%-ban pedig a Budapesti Ertékt6zsdén
jegyzett nagy forgalmu belf6ldi, valamint jelentés nemzetkdzi
véllalatok részvényeit tartalmazza.

Kinek ajanljuk?

Azoknak javasolt, akik szeretnének magasabb teljesitményt
elérni, de befektetésiik legalabb 70%-at biztonsagos allam-
papirokban szeretnék tartani. Javasolhaté EU csatlakozasi
alapként is, mivel magas a magyar allampapir és részvény-
tartalma is.
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Vagyonkezeléi kommentar

EUROSTOXX 50 MASTER UNIT 2.96%
FUTURA BUX INDEXKOVETO ALAP 6.54%
FUTURA KOTVENY ALAP 34.14%
FUTURA PENZPIACI ALAP (L SOROZAT) 33.84%
MAGYAR FORINT -7.56%
MERILL LYNCH WORLD ENERGY FUND 0.53%
NIKKO NIKKEY 225 INDEX 1.04%
NORDEA NORTH AMERICAN VALUE 0.96%
R88 (T) CAP 5.68%
RAIFFEISEN OSTEUROP AKTIEN 9.95%
SPDR TRUST SERIES 1 (S&P 500) 0.50%
UNIQA ASIA SELECTION 3.06%
UNIQA FINANCIAL OPORTUNITIES FU 4.16%
UNIQA WORLD SELECTION 4.20%

A honap eleji szintekhez képest jelentds valtozas nélkil zartak az aprilist az
amerikai és az eurdpai indexek. A BUX kiemelkedé teljesitményt nyuijtott, kdvetve a
lengyel tézsdeindex alakulasat. A valasztdsok kimenetelének pozitiv piaci
megitélése azonban csak atmeneti gyors emelkedést eredményezett. Kockazatot
jelent azonban egy mérsékelt Utemi kiigazitas esetén a nemzetkdzi kamatok
tovabbi emelkedése és a globdlis kockazatvallalasi hajlandésag csokkenése, ami
elszivhatja a piaci likviditast a gyenge fundamentumokkal rendelkezd hazai piacrol.
A kulféldi kamatemelési varakozasok ellenére a jegybank aprilisban is valtozatlanul
hagyta a 6%-os alapkamatot. Amig a kormany konkrét intézkedéseket nem haijt
végre a koltségvetési hiany csokkentésére, addig nagy ingadozas lesz
megfigyelheté a kotvény hozamokban. A forinthozamok aprilisban csdkkentek,
amihez feltehet6en jelentsen hozzajarult az orszaggydlési valasztasok eredménye.
A jelentds hozamesésnek kdszonhetéen aprilisban a hosszabb futamideji
allampapirok és portféliok teljesitettek jobban.

* A mégéttes alapok altal felszamitott atlagos alapkezeléi koltség 1.06%

Teljesitménystatisztika

1 havi hozam 1.76% jan febr _marc apr maj jun jal aug  szept okt nov dec Ossz:*
3 havi hozam 7.27% 2002. -1.7%| 0.3%| -14%| 2.0%| 2.9%| -2.6% -0.7%
éves hozam 14.75% 2003. 0.0%| -0.6%| 1.4% 2.6% 1.4%| -0.5%| 0.7%| 1.4%| -0.1%| 2.1%| -1.9%| 2.6% 9.4%
hozam indulas 6ta 45.61% 2004. 1.2%| 0.2%| 2.6% 0.7%| -0.3%| 0.8%| 0.6%| 0.8%| 1.3%| 1.5%| 2.5%| 2.0% 14.7%
havi atlag hozam 0.96% 2005. 0.8%| 3.3%| -1.0% -0.4% 1.8%| 1.6%| 1.9%| 1.4%| 1.5%| -3.5%| 2.6%| 0.3% 10.5%
éves atlag hozam 11.42% 2006.| -0.1%| 4.8%| 0.3% 2.1% 7.2%

*Az Osszesitett adat nem azonos az éves hozammal, csupan tajékoztato jellegi!

A multbéli teljesitmények nem sziikségszertien jelzik a jovébeni teljesitmények alakulasat. A befektetési jegyek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Vagyonkezelé nem vallal
garanciat. A befekteté akar a befektetett toke 6sszegét is elveszitheti. Kiilfoldre befektetd alap esetében annak értéke a valutadrfolyamok elmozdulasamiatt is valtozhat. A Vagyonkezel6 mindentelkdvetett
annak biztositasara, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a véleményekmegalapozottak legyenek. A Hirlevél nem befektetési ajanlat és nem is tekinthett az eszkozalap vételére vagy eladasara vonatkozd

ajanlatnak.



