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Befektetési politika

Novekedési eszkozalap

Deviza 6sszetétel

Befektetési id6horizont:

A Novekedési portfolio legalabb 7-10 éves befektetési
idéhorizont esetén hozhat optimalis megtériilést.

Az alap befektetési stratégiaja:

Az alap 70%-ban a lehet& legnagyobb biztonsagot jelentd
magyar allampapirt, 30%-ban pedig a Budapesti Ertéktézsdén
jegyzett nagy forgalmu belféldi, valamint jelentés nemzetkozi

vallalatok részvényeit tartalmazza.
Kinek ajanljuk?

Azoknak javasolt, akik szeretnének magasabb teljesitményt
elérni, de befektetésiik legalabb 70%-at biztonsagos allam-
papirokban szeretnék tartani. Javasolhaté EU csatlakozasi

alapként is, mivel magas a magyar allampapir és részvény-

tartalma is.

Eszkozalap 0sszetétele
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Vagyonkezel6i kommentar

EUROSTOXX 50 MASTER UNIT 1.12%
FUTURA BOND FUND 44.45%
FUTURA BUX INDEX FUND 13.58%
FUTURA MONEY MARKET FUND 19.64%
MAGYAR FORINT 2.55%
NORDEA NORTH AMERICAN VALUE 2.82%
R88 4.00%
SPDR TRUST SERIES 1 (S&P 500) 0.70%
U1 4.14%
UNIQA FINANCIAL OPPORTUNITIES FU 4.67%
UNIQA TOTAL RETURN FUND 1.26%
UNIQA WORLD SELECTION 1.08%

Teljesitménystatisztika

A magyar allampapirpiacon korrekcio zajlott le. Az arfolyamok elsésorban a belsé
bizonytalansagi tényezék miatt korrigaltak: a hazai kéltségvetési hiany, az eurd
bevezetési datumanak eltolasa és a j6v6 évi valasztasi varakozasok miatt.
Ugyanakkor a folytatédé amerikai kamatemelés is negativan befolyasolta a magyar
allamkotvények hozamait. A helyzetet a Vagyonkezel6 a magyar allampapirhanyad
alulsullyozasaval igyekezett ellensulyozni.

A magyar részvénypiac szeptemberben tovabb folytatta az emelkedést, még ha
kisebb mértékben is, mint korabban. A Névekedési alap 15%-os magyar
részvénytartalma pozitivan hatott az alap teljesitményére szeptemberben. JéI
teljesitettek a tavol-keleti részvények is (U1 alap): elsésorban a Japan gazdasag
megélénkilésének kdszénhetéen. A nemzetkodzi teljesitményt tovabb javitotta a
gyengulé forint.

1 havi hozam 1.8%

3 havi hozam 5.0% 2001.
éves hozam 19.2% 2002.
hozam indulas 6ta 37.6% 2003.
havi atlag hozam 0.9% 2004.
éves atlag hozam 11.1% 2005.
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Az 6sszesitett adat nem azonos az éves hozammal, csupan tajékoztato jellegi!

A multbéli teljesitmények nem szilikségszerien jelzik a jovébeni teljesitmények alakulasat. A befektetési jegyek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Vagyonkezeld
nem vallal garanciat. A befektet6 akar a befektetett t6ke 6sszegét is elveszitheti. Kiilfdldre befektetd alap esetében annak értéke a valutaarfolyamok elmozdulasa miatt is valtozhat. A
Vagyonkezel6 mindent elkdvetett annak biztositasara, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. A Hirlevél nem befektetési ajanlat és nem is tekintheté

az eszkozalap vételére vagy eladasara vonatkozé ajanlatnak.




