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Befektetési politika Deviza 0sszetétel

Befektetési idéhorizont:

A Novekedés portfolié legalabb 7-10 éves befektetési id6horizont
esetén hozhat optimalis megtérilést.

Az alap befektetési stratégiaja:

Az alap 70%-ban a leheté legnagyobb biztonsagot jelenté magyar
allampapirt, 30%-ban pedig a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett
nagy forgalmua belféldi, valamint jelent6s nemzetkdzi vallalatok
részvényeit tartalmazza.

Kinek ajanljuk?

Azoknak javasolt, akik szeretnének magasabb teljesitményt
elérni, de befektetésik legaldbb 70%-at biztonsagos allam-
papirokban szeretnék tartani. Javasolhaté EU csatlakozasi
alapként is, mivel magas a magyar allampapir és részvény-
tartalma is.
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Kilatasok 0.7%
A hamarosan véget ér§ kamatemelési ciklus, illetve a hazai
gazdasagpolitika hitelességének tovabbi er6sddése a hosszabb
futamidejl portfolioknak kedvezhet. A kiilsé tényez6k kedvezétlen
alakuldsa atmenetileg a hozamok emelkedését is jelentheti. A
részvénypiacokon a dollar gyengllése az eurdpai részvények

alulteliesitését okozhatia az amerikai részvénvekkel szemben
Eszkozalap 6sszetétele *
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Vagyonkezel6i kommentar

A november 20-i Ulésén a jegybank valtozatlanul hagyta irdnyadé kamatat. Az

EUROSTOXX 50 MASTFR U'},“T 0.68% allampapirhozamok jelentésen csokkentek: éven belll 0.10 szazalékpont kordli
FUTURA BUX'NDEXKOVETO ALAP 4.47% mértékben, mig egy éves és az annal hosszabb lejaratokon megkozelitéleg 0.30
FUTURA K(?TVENY ALAP 43.26% szazalékponttal. A hozamcsokkenést egyrészt a hazai gazdasagpolitika pozitiv
FUTURA PENZPIACI ALAP (L SOROZAT) 28.28% alakulasa, masrészt a hosszu dollar és euré hozamok esése valtotta ki. A hozamgérbe
MAGYAR FORINT 2.15% hosszabb végén végbement erbtelies csdkkenés miatt tovabbra is a hosszabb
MERILL LYNCH WORLD ENERGY FUND 0.17% futamidejl kétvények teljesitenek jobban.

NIKKO NIKKEY 225 INDEX 0.66% A fejlett részvénypiacokon a hénap masodik felében megtdrt a lendiilet az amerikai
NORDEA NORTH AMERICAN VALUE 0.55% gazdasag lassuldsara utald6 makrogazdasagi adatok kovetkeztében, mig az eurdpai
R88 (T) CAP 5.04% tozsdéket a jelentsen gyengiilé dollar is megtantoritotta. Az Egyesiilt Allamok
RAIFFEISEN OSTEUROP AKTIEN 6.20% részvénypiacaira az enyhil6 inflaciés varakozasok hatottak kedvezéen. Eurépaban a
UNIQA ASIA SELECTION 2.48% varakozasok szerint alakulé makrogazdasagi adatok adtak okot optimizmusra. A kelet-
3[’:“:82 &gﬁTgIgE&T:?TgENITIES FU gg;z’ eurépai régioé részvényindexei a fejlett piacokét meghaladé mértékben névekedtek a
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hénap soran. A hénap masodik felében a kedvezétlen amerikai makrogazdasagi hirek

és a dollar jelentés gyengllése visszavetette a régiot, azonban a nemzetkdzi piacok

* A mogottes alapok altal felszamitott atlagos alapkezel6i koltség 0.97% toretlen optimizmusa hamar korrigalta ezt a visszaesést.

Teljesitménystatisztika

1 havi hozam -0.29% jan febr  marc apr méj jun jal aug  szept okt nov dec  Ossz:*

3 havi hozam 1.06% 2001. -0.6%| -0.1%| -1.2%| -1.7%| 1.8%| 2.6%| 0.8%| 14%

éves hozam 6.58% 2002. 1.0%| 0.0%| 1.0%| -0.3%| -1.6%| -3.0%| -1.8%| 0.3%| -14%| 2.0%| 3.1%| -2.6%| -3.6%

hozam indulas 6ta 45.53% 2003. 0.0%| -0.6%| 1.6%| 2.7%| 1.5%| -03%| 0.7%| 14%| 0.0%| 2.0%| -1.9%| 2.6%| 10.0%

havi atlag hozam 0.68% 2004. 1.2%| 0.1%| 2.6%| 0.7%| -04%| 0.9%| 0.7%| 0.7%| 1.3%| 1.4%| 27%| 1.9%| 14.6%

éves atlag hozam 8.06% 2005.| 0.8%| 3.2%| -1.0%| -01%| 1.8%| 1.7%| 1.8%| 1.5%| 1.7%| -3.6%| 27%| 0.3%| 11.2%
2006.| 2.2%| 2.5%| 0.2%| 2.0%| -2.2%| -0.9%| 1.9%| 0.3%| -04%| 1.1%| 0.0% 6.8%

*Az Osszesitett adat nem azonos az éves hozammal, csupan tajékoztato jellegi!

A multbéli teljesitmények nem sziikségszerien jelzik a jovébeni teljesitmények alakulasat. A befektetési jegyek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Vagyonkezel6 nem vallal
garanciat. A befekteté akar a befektetett toke 0sszegét is elveszitheti. Kiilféldre befekteté alap esetében annak értéke a valutaarfolyamok elmozdulasa miatt is valtozhat. A Vagyonkezelé mindent
elkdvetett annak biztositasara, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. A Hirlevél nem befektetési ajanlat és nem is tekintheté az eszkdzalap vételére vagy
eladasara vonatkozo ajanlatnak.




