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Befektetési politika
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Deviza 0sszetétel

Befektetési idéhorizont:

A Novekedés portfolié legalabb 7-10 éves befektetési id6horizont
esetén hozhat optimalis megtérilést.

Az alap befektetési stratégiaja:

Az alap 70%-ban a leheté legnagyobb biztonsagot jelenté magyar
allampapirt, 30%-ban pedig a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett
nagy forgalmua belféldi, valamint jelent6s nemzetkdzi vallalatok
részvényeit tartalmazza.

Kinek ajanljuk?

Azoknak javasolt, akik szeretnének magasabb teljesitményt
elérni, de befektetésik legaldbb 70%-at biztonsagos allam-
papirokban szeretnék tartani. Javasolhaté EU csatlakozasi
alapként is, mivel magas a magyar allampapir és részvény-
tartalma is.

Kilatasok

Az Egyesiilt Allamok gazdasaganak lassuldsa visszavetheti az
USA részvénypiacait, illetve a pozitiv globalis hangulaton is
ronthat, de az eurdpai és azsiai gazdasagok novekedési és
részvénypiaci potencialja tovabbra is megmaradhat. A magyar
allampapiroknal hosszabb tadvon a hosszd hozamok tovabbi
csokkenése varhato.
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Vagyonkezel6i kommentar

EUROSTOXX 50 MASTER UNIT 0.71%
FUTURA BUX INDEXKOVETO ALAP 4.54%
FUTURA KOTVENY ALAP 43.36%
FUTURA PENZPIACI ALAP (L SOROZAT) 28.59%
MAGYAR FORINT 0.40%
MERILL LYNCH WORLD ENERGY FUND 0.18%
NIKKO NIKKEY 225 INDEX 0.71%
NORDEA NORTH AMERICAN VALUE 0.58%
R88 (T) CAP 5.38%
RAIFFEISEN OSTEUROP AKTIEN 6.57%
UNIQA ASIA SELECTION 2.64%
UNIQA FINANCIAL OPORTUNITIES FU 3.96%
UNIQA WORLD SELECTION 2.38%

Oktoberben a Nemzeti Bank 0,25 szazalékponttal emelte az alapkamatot. A révidebb
lejaratu papirok hozama enyhén emelkedett, mig a hosszi hozamok nagymértékben,
0.4-0.5 szazalékponttal csokkentek. A hozamgoérbe tavolabbi végének erételjes
slllyedése a hosszabb futamidejl portfolioknak kedvezett. Az arfolyam a 260
forint/eurds szintig er6sodott. Az arfolyam erésddésében és a hosszd hozamok
csokkenésben fontos szerepet jatszottak mind a kilsé6 mind a belfoldi tényezék. A
bizalmi szavazas eredménye csokkentette a piac kormanyvalsaggal és a megszoritd
csomag felpuhuldsaval kapcsolatos félelmeit, illetve a koltségvetési torvény
sarokszamai is teljesen megfelelnek a konvergencia programban vallaltakkal, masrészt
oktdber végén Ujbdl megerdsddtek az Amerikai Egyesiilt Allamok gazdasaganak
lassulasaval kapcsolatos aggodalmak, és igy a kamatcsdkkentési varakozasok.

A fejlett részvénypiacokon folytatédott az optimizmus oktéberben is, amit tovabb
erfsitett a kedvezden alakul6 harmadik negyedéves gyorsjelentési szezon. A hénap
végéig az Egyesiilt Allamokban a vallalatok nagy rész publikalta harmadik negyedéves
eredményét. Az eddig jelentett cégek 80%-a a varakozasok felett teljesitett. Az oktdberi

* A mogéttes alapok altal felszamitott atlagos alapkezeldi kdltseg 0.99% globalis részvénypiaci optimizmus aldl a fejlédd piacok sem tudtak kihtizni magukat.
Teljesitménystatisztika
1 havi hozam 1.08% jan febr  marc apr méj jun jal aug  szept okt nov dec  Ossz:*
3 havi hozam 1.50% 2001. -0.6%| -0.1%| -1.2%| -1.7% 1.8%| 2.6%| 0.8% 1.4%
éves hozam 9.47% 2002. 1.0% 0.0% 1.0%| -0.3%| -1.6%| -3.0%| -1.8% 0.3%| -1.4% 2.0% 3.1%| -2.6%| -3.6%
hozam indulds 6ta 45.58% 2003. 0.0%| -0.6% 1.6%| 2.7% 1.5%| -0.3%| 0.7% 1.4%| 0.0%| 2.0%| -1.9%| 2.6%| 10.0%
havi atlag hozam 0.69% 2004. 1.2% 0.1% 2.6% 0.7%| -0.4% 0.9% 0.7% 0.7% 1.3% 1.4% 2.7% 1.9%| 14.6%
éves atlag hozam 8.19% 2005. 0.8%| 3.2%| -1.0%| -0.1% 1.8% 1.7% 1.8% 1.5% 1.7%| -3.6%| 2.7%| 0.3%| 11.2%
2006. 2.2% 2.5% 0.2% 2.0%| -2.2%| -0.9% 1.9% 0.3%| -0.4% 1.1% 6.8%

*Az Osszesitett adat nem azonos az éves hozammal, csupan tajékoztato jellegi!

A multbéli teljesitmények nem sziikségszerien jelzik a jovébeni teljesitmények alakulasat. A befektetési jegyek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Vagyonkezel6 nem vallal
garanciat. A befekteté akar a befektetett toke 0sszegét is elveszitheti. Kiilféldre befekteté alap esetében annak értéke a valutaarfolyamok elmozdulasa miatt is valtozhat. A Vagyonkezelé mindent
elkdvetett annak biztositasara, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. A Hirlevél nem befektetési ajanlat és nem is tekintheté az eszkdzalap vételére vagy

eladasara vonatkozo ajanlatnak.




