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Befektetési politika

Novekedés eszkozalap

Deviza 6sszetétel

Befektetési id6horizont:

A Novekedés portfolié legalabb 7-10 éves befektetési idéhorizont
esetén hozhat optimalis megtérilést.

Az alap befektetési stratégiaja:

Az alap 70%-ban a lehetd legnagyobb biztonsagot jelenté magyar
allampapirt, 30%-ban pedig a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett
nagy forgalmu belfoldi, valamint jelentds nemzetkozi vallalatok
részvényeit tartalmazza.

Kinek ajanljuk?

Azoknak javasolt, akik szeretnének magasabb teljesitményt elérni,
de befektetésiik legalabb 70%-at biztonsagos allam-papirokban
szeretnék tartani. Javasolhaté EU csatlakozasi alapként is, mivel
magas a magyar allampapir és részvény-tartalma is.

Eszkozalap 6sszetétele

Vagyonkezel6i kommentar

Az USA lassulé gazdasaga és ndvekvé kamatszintje visszafoghatja a tengerentuli

ES?SS;?(Q;\?EM??IEE UNIT 3‘213‘513’ részvénypiac teljesitményét, mig Eurépa gazdasagainak gyorsulé ndvekedése, az
Bt EKB egyel6re visszafogott kamatemelései és a magas bizalmi indexek az eurdpai
FUTURA BL,JX INDEX ALAP 5'97?’ részvénypiacoknak kedveznek. Ennek megfeleléen az elsé negyedévet az eurdpai
lf/lli\TGL:(igiEONRZIZI'I'ACl ALAP 22%02 részvényindexek zartdk magasabb novekedéssel. A marcius eleji BUX gyengiilés
MERILL LYNCH WORLD ENERGY FUND 0.46% nem volt egyedildllo a kozep-keleteurpai térségben, ugyanis a csokkend
kockazatvallalasi hajland6sag jelentés mértéki tékekivonassal jar egyltt. Az amerikai
NIKKO NIKKEY 225 INDEX 0.95% kamatemelési  varakozasok hillését  kévetd ) t dibol indult
NORDEA NORTH AMERICAN VALUE 0.86% fzme]z eme,eS| \{ara’l 0z4s0 en)’/ ule"se Ovetéen i \.I.ISZOH V] o‘ megindu lg
R88 (T) CAP 6.39% tokearamlas a térségbe. Az elmult id6szakban feler6sddtek a hazai kamatemelési
RAIFFEISEN OSTEUROP AKTIEN 8.15% varakozasok. Ezt a fejlett orszagok valutainak jelentés hozamemelkedése valtotta ki,
SPDR TRUST SERIES 1 (S&P 500) 0.43% aminek eredményeként a globalis kockazatvallalasi kedv és likviditas szamottevéen
U1 3.48% csokkent, igy a befektet6k elfordultak a feltérekvé piacoktél. A hozamemelkedés
UNIQA FINANCIAL OPORTUNITIES FU 1.67% kovetkeztében, ismét a révidebb futamidejii eszkdzok teljesitettek jobban. Tovabbra
UNIQA TOTAL RETURN FUND (T) CAP 0.53% is a rovid és hosszi hozamok kézti kilénbség csckkenésére lehet szamitani;
UNIQA WORLD SELECTION 3.43% hatarozott fiskalis politika esetén a hosszi hozamok csokkenésére, annak hianyaban
a révidek ndvekedésére.
Teljesitménystatisztika
1 havi hozam 0.29% jan febr méarc  &pr méj jun jul aug  szept okt nov dec  Ossz:*
3 havi hozam 4.65% 2001. -0.6%| -0.1%| -1.2%| -1.7%| 1.8%| 2.6%| 0.8% 1.4%
éves hozam 13.30% 2002. 1.0%| 0.0%| 1.0%| -0.3%| -1.6%| -3.0%| -1.8%| 0.3%| -14%| 2.0%| 3.1%]| -2.6% -3.6%
hozam indulas 6ta 43.03% 2003. 0.0%| -0.6%| 1.6%| 2.7% 1.5%| -0.3%| 0.7%| 1.4%| 0.0%| 2.0%| -1.9%| 2.6% 10.0%
havi atlag hozam 0.73% 2004. 1.2%| 0.1%| 2.6%| 0.7%| -0.4%| 0.9%| 0.7%| 0.7%| 1.3%| 14%| 2.7%| 1.9% 14.6%
éves atlag hozam 8.66% 2005. 0.8%| 3.2%| -1.0%| -0.1% 1.8%| 1.7%| 1.8%| 1.5%| 1.7%| -3.6%| 2.7%| 0.3% 11.2%
2006. 2.2%| 25%| 0.2% 5.0%

*Az Osszesitett adat nem azonos az éves hozammal, csupan tajékoztatd jellegi!

A multbéli teljesitmények nem sziikségszeriien jelzik a jov6beni teljesitmények alakuldsat. A befektetési jegyek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Vagyonkezel6 nem vallal
garanciat. A befektetd akar a befektetett téke 6sszegét is elveszitheti. Kiilféldre befektetd alap esetében annak értéke a valutaadrfolyamok elmozduldsa miatt is valtozhat. A Vagyonkezelé mindent elkdvetett
annak biztositasara, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. A Hirlevél nem befektetési ajanlat és nem is tekintheté az eszkdzalap vételére vagy eladasara vonatkoz6

ajanlatnak.




