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Befektetési politika

Konvergencia eszk6zalap

Deviza dsszetétel

Befektetési id6horizont:

A Konvergencia portfolié6 legalabb 8-10 éves befektetési
idéhorizont esetén hozhat optimalis megtériilést.

Az alap befektetési stratégiaja:

A magas hozam érdekében magasabb kockazatot vallalé
befektetési stratégia: Az alap Kozép- és Kelet-Eurdpai
reformallamok vallalati részvényeibe fektet be. A befektetok
profitilhatnak  ezen orszdgok magasabb  gazdasagi
novekedésébol, valamint a viszonylag kedvezd
részvényértékelésekbol.

Kinek ajanljuk?

Ez az alap azoknak a befektetéknek ajanlott, akik az Eurdpai
Unidhoz djonnan csatlakozott, illetve még csatlakozas el6tt
allé Kelet-Eurépai orszagokban tapasztalhaté gazdasagi
novekedésbdl és lehetéségekbdl kivannak profitalni.

Kilatasok
A kelet-eurépai  piacokkal szembeni kockazatkerll
magatartas tovabbra is megmaradhat, ami

legszembetiinébben a tékekivonasi folyamatban tiikréz&dik.
Ennek f6 oka az inflaciés varakozasok alakulasa.
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Vagyonkezel6i kommentar

MAGYAR FORINT 9.16%
RAIFFEISEN OSTEUROP AKTIEN 68.98%
VONTOBEL CEE EQUITY 21.86%

Minden kelet-eurdpai t6zsdén zuhanas volt tapasztalhaté majusban, méghozza
meglehetésen nagy mértéki. A szlovak indexet kivéve mindegyik indikator 10%-
nal nagyobb mértékben veszitett értékébdl, de a szlovak index is tébb, mint 6%-ot
esett. A régioés atlaghoz hasonlé mértékben viselte meg a BUX indexet a majusi
globdlis kockadzatmérséklés. A korrekcié eredményeként a legalacsonyabb
értékeltséget tudhatia maganak a région belil. A kelet-eurépai részvények
értékeltsége jelenleg vonzébb, ugyanakkor - mivel a nyugat-eurépai piacok is
estek - a fejlett eurdpai értékeltségekhez viszonyitott atlagos diszkont ezaltal
joforman eltlint.

* A mogottes alapok altal felszamitott atlagos alapkezel6i koltség 1.74%
Teljesitménystatisztika

1 havi hozam -12.69% jan febr marc  &pr méj jan jal aug  szept okt nov  dec  Ossz:*
3 havi hozam -12.38% 2005. 4.0%| 5.3% 6.0%| 5.2%| 14.6%| -7.7%| 8.5%| 1.3%| 41.9%
éves hozam 40.75% 2006.| 11.9%| 4.8%| -6.0%| 8.9%| -11.6% 6.3%
hozam indulas éta 48.18%
havi atlag hozam 3.59%
éves atlag hozam 42.56%

*Az 6sszesitett adat nem azonos az éves hozammal, csupan tajékoztato jellegii!

A multbéli teljesitmények nem sziikségszeriien jelzik a jovbeni teljesitmények alakulasat. A befektetési jegyek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Vagyonkezel&
nem vallal garanciat. A befekteté akar a befektetett toke Gsszegét is elveszitheti. Kiilféldre befekteté alap esetében annak értéke a valutaarfolyamok elmozduldsa miatt is valtozhat. A
Vagyonkezel6 mindent elkdvetett annak biztositasara, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottaklegyenek. A Hirlevél nem befektetési ajanlat és nemis tekintheté az

eszkbzalap vételére vagy eladasara vonatkozo ajanlatnak.



