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Befektetési politika
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Deviza dsszetétel

Befektetési idéhorizont:

Az Esély portfoliét csak hosszu tavu befektetéknek tudjuk
javasolni, akik 10 év feletti futamidejl befektetést keresnek.

Az alap befektetési stratégiaja:

A 70%-ban magyar és nemzetkdzi részvényekbdl allé alap a
fejlett nemzetkdzi piacok dinamikus névekedését hasznalja ki. A
kockazat mérséklése érdekében az alap a befektetett téke
fennmarado részét, mintegy 30%-ot magyar allampapirokban
tartja.

Kinek ajanljuk?

Azoknak javasolt, akik szeretnének a k&tvényhozamokat
hosszabb tavon jelentésen meghaladé teljesitményt elérni. A
magas részvényhanyad miatt az alapba torténd befektetések
esetében a befektetének magas kockazattal és a befektetés
értékének akar jelentds ingadozasaval is szamolnia kell.

Kilatasok

A nemzetkdzi részvénypiacokat tovabbra is bizonytalansag
jellemzi. A kockazati felarakat az amerikai gazdasag lassulasaval
kapcsolatos aggodalmak fokozodasa mellett a geopolitikai
fesziiltségek is novelték. A hazai részvénypiacon a nyar folyaman
hulldmzé maradhat a teljesitmény. A masodik negyedéves

gyorsjelentési szezon lesz még nagy hatassal a piacra.

Eszkozalap 6sszetétele *

EUROSTOXX 50 MASTER UNIT 3.68%
FUTURA KOTVENY ALAP 20.15%
FUTURA PENZPIACI ALAP (L SOROZAT) 8.62%
MAGYAR FORINT 11.44%
MERILL LYNCH WORLD ENERGY FUND 0.93%
NIKKO NIKKEY 225 INDEX 0.40%
NORDEA NORTH AMERICAN VALUE 2.62%
R88 (T) CAP 32.13%
UNIQA ASIA SELECTION 11.65%
UNIQA FINANCIAL OPORTUNITIES FU 4.71%
UNIQA WORLD SELECTION 10.81%
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Vagyonkezel6i kommentar

Kozéptavon csdkkenhetnek az amerikai gazdasagban az inflaciés kockazatok,
mikdzben a gazdasag bévilése és a munkanélkiiliség is a potencialis szintje kordl
alakulhat. Hazankban juliusban a globdlis kornyezet javulasa, valamint a piaci
varakozasoknal nagyobb, 0,5 szazalékpontos jegybanki kamatemelés
hitelességjavité hatdsa miatt korrekcid kovette az el6z& havi nagymértéki
hozamemelkedést és forint-leértékel6dést. Julius nagy részében kisebb mértékben
bar, de folytatéddott a juniusi kilféldi tékekivonas. A nemzetkdzi részvénypiacokat
tovabbra is bizonytalansag jellemzi. A masodik negyedéves gyorsjelentési szezon
és a mérsékl6dé amerikai kamatemelési varakozasok altal megalapozott atmeneti
optimizmust az amerikai gazdasag lassulasaval és a kozel-keleti haboru
kiszélesedésével kapcsolatos aggodalmak ellensulyozzak. A BUX indexet a
nemzetkdézi hangulat mellett a kezd6dd gyorsjelentési szezonnal kapcsolatos
varakozasok mozgattak. A BUX a megel6z6 idészak atlag feletti veszteségének
kdszonhetéen gyorsabban korrigalt felfelé a kelet-eurépai indexek tobbségénél,

* A mégéttes alapok dltal felszamitott atlagos alapkezel8i kdltség 0.53% amiben az is szerepet jatszott, hogy a juliusi forint er6s6dés meghaladta a kelet-
eurdpai devizak teljesitményét.

Teljesitménystatisztika

1 havi hozam -0.41% jan febr marc  apr maj jun jal aug  szept okt nov dec Ossz:*

3 havi hozam -2.37% 2001. -4.5%| -1.9%| -3.6%| -5.1%| 1.2%| 3.0%| 0.4% -10.4%

éves hozam 13.87% 2002. -2.0%| -0.5%| 2.1%| -4.1%| -2.4%| -7.8%| -5.9%| -0.7%| -6.1%| 4.2%| 3.2%| -7.6% -25.1%

hozam indulas 6ta 3.04% 2003. -2.1%| -3.5%| 3.3%| 5.7% 21%| 6.1%| 0.4%| 0.8%| -2.9%| 5.0%| 2.0%| 0.8% 18.7%

havi atlag hozam 0.05% 2004. 1.9%]| -0.1%| -1.9%| 1.7%| -0.8%| 2.2%| -2.5%| -0.3%| 0.6%| 0.5%| 2.3%| 1.5% 5.0%

éves atlag hozam 0.57% 2005. 1.1%| 1.4%| 0.9%| -0.5% 4.5%| 0.6%| 2.0%| -02%| 4.1%| -3.4%| 4.6%| 0.8% 16.7%
2006. 2.7%| 3.0%| 3.1%| 1.0%| -3.9%| 2.5%| -0.4% 8.1%

*Az Gsszesitett adat nem azonos az éves hozammal, csupan tajékoztato jellegi!

A multbéli teljesitmények nem sziikségszeriien jelzik a jovébeni teljesitmények alakulasat. A befektetési jegyek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Vagyonkezel6 nem

vallal garanciat. A 6 akar a

t6ke Osszegét is elveszitheti. Kiilféldre befektet6 alap esetében annak értéke a valutaarfolyamok elmozduldsa miatt is valtozhat. A Vagyonkezelé mindent

elkdvetett annak biztositasara, hogy a leirtak alaposak és teliesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. A Hirlevél nem befektetési ajanlat és nem is tekintheté az eszkdzalap vételére vagy

eladasara vonatkozod ajanlatnak.




