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Befektetési politika

Esély eszkozalap

Deviza dsszetétel

Befektetési idéhorizont:

Az Esély portfoliét csak hosszu tavu befektetéknek tudjuk
javasolni, akik 10 év feletti futamidejl befektetést keresnek.

Az alap befektetési stratégiaja:

A 70%-ban magyar és nemzetkdzi részvényekbdl allé alap a
fejlett nemzetkdzi piacok dinamikus névekedését hasznalja ki. A
kockazat mérséklése érdekében az alap a befektetett téke
fennmarado részét, mintegy 30%-ot magyar allampapirokban
tartja.

Kinek ajanljuk?

Azoknak javasolt, akik szeretnének a k&tvényhozamokat
hosszabb tavon jelentésen meghaladé teljesitményt elérni. A
magas részvényhanyad miatt az alapba torténd befektetések
esetében a befektetének magas kockazattal és a befektetés
értékének akar jelentds ingadozasaval is szamolnia kell.

Kilatasok

A t6zsdék szarnyalasat a kedvezd ndvekedési indikatorok is
segitették - ezen a fronton a vartnal jobb feldolgozdipari bizalmi
index mellett az OECD leading indikator adhat Ujabb lendiletet
a részvényarfolyamoknak. Fontosabb piacmozgaté hatasa ezen

EUR
57.0%

usD
4.3%

JPY 38.3%

0.4%

tal a koltségvetési hidnycsokkentés kiadasi oldalaval
kapcsolatos Ujabb részleteknek lehet.
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Juniust a legtébb fejlett piac részvényindexe enyhe csokkenéssel zarta. Az

0,
EUROSTOXX 59 MASTER UNIT 3.73% emelkedd kamatszintek részvénypiacokra gyakorolt negativ hatasa nyilvanvalé. Az
0,

FUTURA KQTVENY ALAP 16.90% elmult hénapban a Fed tovabb emelte irdnyadéd kamatlabat, de a hozzaflizott
FUTURA PENZPIACI ALAP (L SOROZAT) 14.31% K tarbol néha i t ol K ki h sget érhet a kamat ési
MAGYAR FORINT 7.04% ommentarbol néhanyan mar azt olvassak ki, hogy véget érhet a kamatemelési
MERILL LYNCH WORLD ENERGY FUND 1.56% ciklus, mig masok elérhetének gondoljgk a 6%-os szintet is. A magyar piac
NIKKO NIKKEY 225 INDEX 0.42% juniusban igen hektikusan mozgott, ami nem kis mértékben tulajdonithaté a hazai
NORDEA NORTH AMERICAN VALUE 2.78% bizonytalan gazdasagpolitikai helyzetnek. A bejelentett megszoritd intézkedések
R88 (T) CAP 24.97% keresletsz{ikité hatasa, valamint a megemelt adoterhek a legtdbb tézsdei vallalatot
UNIQA ASIA SELECTION 12.29% negativan érintheti. A BUX nagyobb esés utan korrigalva a hénapot megkdzelitéle
UNIQA FINANCIAL OPORTUNITIES FU 4.78% 9 : Y 9 pot meg 9
UNIQA WORLD SELECTION 11.22% ugyanazon a szinten zarta, mint az el6z6t. A forint arfolyama szempontjabdl

toérténelmi volt a honap, mivel az utols6 napokban — akkor el6szér — mar a sav

gyenge oldalan is kereskedtek vele. Az MNB juniusban 6,25%-ra emelte iranyado

* A mdgdttes alapok altal felszamitott atlagos alapkezeldi koltseg 0.54% kamatat, ami ellentétes volt az elemzdk és a piac varakozasaival szemben is.
Teljesitménystatisztika
1 havi hozam 2.99% jan febr marc  apr maj jun jal aug  szept okt nov dec Ossz:*
3 havi hozam -0.77% 2001. -4.5%| -1.9%| -3.6%| -5.1%| 1.2%| 3.0%| 0.4% -10.4%
éves hozam 16.08% 2002.[ -2.0%| -0.5%| 2.1%| -41%| -2.4%| -7.8%| -5.9%| -0.7%| -6.1%| 4.2%| 3.2%| -7.6% -25.1%
hozam indulas 6ta 3.46% 2003.[ -2.1%| -3.5%| 3.3%| 5.7% 21%| 6.1%| 0.4%| 0.8%| -2.9%| 5.0%| 2.0%| 0.8% 18.7%
havi atlag hozam 0.06% 2004. 1.9%| -0.1%| -1.9%| 1.7%| -0.8%| 2.2%| -2.5%| -0.3%| 0.6%| 0.5%| 2.3%| 1.5% 5.0%
éves atlag hozam 0.66% 2005. 1.1%| 1.4%| 0.9%| -0.5% 4.5%| 0.6%| 2.0%| -02%| 4.1%| -3.4%| 4.6%| 0.8% 16.7%
2006. 2.7%| 3.0%| 3.1%| 1.0%| -3.9%| 2.5% 8.6%

*Az Gsszesitett adat nem azonos az éves hozammal, csupan tajékoztato jellegi!

A multbéli teljesitmények nem sziikségszeriien jelzik a jovébeni teljesitmények alakulasat. A befektetési jegyek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Vagyonkezel6 nem

vallal garanciat. A 6 akar a

t6ke Osszegét is elveszitheti. Kiilféldre befektet6 alap esetében annak értéke a valutaarfolyamok elmozduldsa miatt is valtozhat. A Vagyonkezelé mindent

elkdvetett annak biztositasara, hogy a leirtak alaposak és teliesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. A Hirlevél nem befektetési ajanlat és nem is tekintheté az eszkdzalap vételére vagy

eladasara vonatkozod ajanlatnak.




