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Befektetési politika

Esély eszkozalap

Deviza dsszetétel

Befektetési idéhorizont:

Az Esély portfoliét csak hosszu tavu befektetéknek tudjuk
javasolni, akik 10 év feletti futamidejl befektetést keresnek.

Az alap befektetési stratégiaja:

A 70%-ban magyar és nemzetkdzi részvényekbdl allé alap a
fejlett nemzetkdzi piacok dinamikus névekedését hasznalja ki. A
kockazat mérséklése érdekében az alap a befektetett téke
fennmarado részét, mintegy 30%-ot magyar allampapirokban
tartja.

Kinek ajanljuk?

Azoknak javasolt, akik szeretnének a k&tvényhozamokat
hosszabb tavon jelentésen meghaladé teljesitményt elérni. A
magas részvényhanyad miatt az alapba torténd befektetések
esetében a befektetének magas kockazattal és a befektetés
értékének akar jelentds ingadozasaval is szamolnia kell.

Kilatasok

Vérhatéan megtorik a kockazatos eszkdzok elmult idészakban
mutatott kiemelkedd teljesitménye. A bizonytalansaggal egyutt
jaro jelentésebb arfolyamingadozas nyar végéig eltarthat a
tézsdéken. Mind a forint arfolyama, mind az alapkamat, mind
pedig a kétvényhozamok stagnalasa varhato.

Eszkozalap 6sszetétele *

EUROSTOXX 50 MASTER UNIT 3.68%
FUTURA KOTVENY ALAP 18.62%
FUTURA PENZPIACI ALAP (L SOROZAT)  15.19%
MAGYAR FORINT 2.59%
MERILL LYNCH WORLD ENERGY FUND 1.57%
NIKKO NIKKEY 225 INDEX 0.44%
NORDEA NORTH AMERICAN VALUE 2.81%
R88 (T) CAP 25.90%
UNIQA ASIA SELECTION 12.84%
UNIQA FINANCIAL OPORTUNITIES FU 4.85%
UNIQA WORLD SELECTION 11.51%
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Vagyonkezel6i kommentar
Az elmult id6szakban megfigyelt téke- és pénzpiaci folyamatok - a

részvénypiacokrol kiaraml6 téke a kdtvénypiacok felé fordult - arra utalnak, hogy a
kockazatvallalasi hajlandésag egyre csokken, amely jelenség szintén a ndvekvé
vilaggazdasagi bizonytalansaggal hozhaté ¢sszefliggésbe. A kockazatvallalasi kedv
csokkenését kilondsen a fejl6dd orszagok részvénypiacai sinylették meg, noha az
ezekben az orszagokban tapasztalt igen jelentds mértéki tékekivonas a befekteték
pillanatnyi orientalatlansagaval magyarazhaté. A régios atlaghoz hasonlé mértékben
viselte meg a BUX indexet a majusi globalis kockazatmérséklés. A globalis
novekedési és inflacios kornyezettel kapcsolatos bizonytalansag miatt hektikusan
valtozott nemcsak a részvény, hanem a kotvénypiaci hangulat is. Mivel a
legbiztosabb befektetési formakat, a fejlett orszagok kotvényeit részesitették
elényben, igy emelkedtek a kockazatosabb eszkdzok felarai. Ezt atmeneti korrekcid
kovette, majd a hoénap utolsé napjain ismét megfordult a hangulat, er6sodtek a

* A magdttes alapok Altal felszamitott agos alapkezeldi kiltseg 0.57% kamatemelési félelmek, és mérséklodott a kockazatvallalasi hajlandosag.
Teljesitménystatisztika
1 havi hozam -3.87% jan febr marc  apr maj jun jal aug  szept okt nov dec Ossz:*
3 havi hozam 0.56% 2001. -4.5%| -1.9%| -3.6%| -51%| 1.2%| 3.0%| 0.4% -10.4%
éves hozam 14.88% 2002. -2.0%| -0.5%| 2.1%| -41%| -2.4%| -7.8%| -5.9%| -0.7%| -6.1%| 4.2%| 3.2%| -7.6% -25.1%
hozam indulas éta 1.46% 2003.[ -2.1%| -3.5%| 3.3%| 57%| 2.1%| 6.1%| 04%| 08%| -2.9%| 50%| 2.0%| 0.8% 18.7%
havi atlag hozam 0.02% 2004. 1.9%| -0.1%| -1.9%| 1.7%| -08%| 2.2%| -2.5%| -0.3%| 0.6%| 05%| 2.3%| 1.5% 5.0%
éves atlag hozam 0.28% 2005. 1.1%| 1.4%| 0.9%| -05%| 4.5%| 0.6%| 2.0%| -02%| 4.1%| -3.4%| 4.6%| 0.8% 16.7%
2006. 2.7%| 3.0%| 3.1%| 1.0%| -3.9% 5.9%

*Az Gsszesitett adat nem azonos az éves hozammal, csupan tajékoztato jellegi!

A multbéli teljesitmények nem sziikségszeriien jelzik a jovébeni teljesitmények alakulasat. A befektetési jegyek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Vagyonkezel6 nem

vallal garanciat. A 6 akar a

t6ke Osszegét is elveszitheti. Kiilféldre befektet6 alap esetében annak értéke a valutaarfolyamok elmozduldsa miatt is valtozhat. A Vagyonkezelé mindent

elkdvetett annak biztositasara, hogy a leirtak alaposak és teliesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. A Hirlevél nem befektetési ajanlat és nem is tekintheté az eszkdzalap vételére vagy

eladasara vonatkozod ajanlatnak.




