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Befektetési politika

Esély eszkozalap

Deviza 6sszetétel

Befektetési idohorizont:

Az Esély portfoliét csak hosszi tavu befektetéknek tudjuk
javasolni, akik 10 év feletti futamidejli befektetést keresnek.

Az alap befektetési stratégiaja:

A 70%-ban magyar és nemzetkdzi részvényekbdl allo alap a
fejlett nemzetkdzi piacok dinamikus névekedését hasznalja ki. A
kockazat mérséklése érdekében az alap a befektetett téke
fennmaradé részét, mintegy 30%-ot magyar allampapirokban
tartja.

Kinek ajanljuk?

Azoknak javasolt, akik szeretnének a koétvényhozamokat
hosszabb tavon jelentésen meghaladd teljesitményt elérni. A
magas részvényhanyad miatt az alapba torténdé befektetések
esetében a befektetbnek magas kockazattal és a befektetés
értékének akar jelentés ingadozasaval is szamolnia kell.

Eszkozalap osszetétele

EUROSTOXX 50 MASTER UNIT 6.77%
FUTURA KOTVENY ALAP 14.68%
FUTURA BUX INDEX ALAP 0.84%
FUTURA PENZPIACI ALAP 9.23%
HEALTHCARE EX DJ STOXX 600 1.57%
JAPAN JEN 0.00%
MAGYAR FORINT 3.35%
NORDEA NORTH AMERICAN VALUE 15.37%
R88 (T) CAP 23.94%
SPDR TRUST SERIES 1 (S&P 500) 3.93%
U1 5.20%
UNIQA FINANCIAL OPOPORTUNITIESFU  9.81%
UNIQA TOTAL RETURN FUND (T) CAP 4.27%
UNIQA WORLD SELECTION 1.04%

Teljesitménystatisztika

Vagyonkezel6i kommentar

EUR
53%

Az alap teljesitménye kisebb mértékben nétt, mint el6z6 honapban. A november havi
kedvez6 allampapirpiaci hangulatnak az orszag hitelkockazati lemindsitése végett vetett

6-an. A hirre azonnali

hozamemelkedéssel,

azaz arcsokkenéssel

reagaltak az

allampapirok. Az arcsokkenés azonban nem volt tartés és azonos mértékl a kiilénb6zé
futamidékon. A hénap végére a hosszabb lejaratokon nétt a hozam, mig az éven beliili
hozamok csokkentek. A hazai részvénypiacon nem volt jelentds arvaltozas. Az eurépai
tézsdeindexek éves rekordot értek el decemberben, annak ellenére, hogy az emelkedés
Uteme a hénapban kisebb mértéki volt. A csokkené emelkedés oka az eurdpai kdzponti
jegybank kamatemelése volt. Az amerikai részvénypiac nem volt attraktiv célpont a
hoénapban, miutan a FED kamatot emelt. December hénapban a tavol-keleti, azon belll
is a japan t6zsde teljesitménye kiemelkedd volt, sét tovabbi pozitiv kilatasokat igér.

1 havi hozam 1.20% jan febr méarc  &pr méj jun jal aug  szept okt nov dec Ossz:*

3 havi hozam 2.33% 2001. -4.5%| -1.9%| -3.6%| -51%| 1.2%| 3.0%| 0.4% -10.4%
éves hozam 17.47% 2002.[ -2.0%]| -0.5%| 2.1%| -4.1%| -2.4%| -7.8%| -5.9%| -0.7%| -6.1%| 4.2%| 3.2%| -7.6% -25.1%
hozam indulés 6ta -4.10% 2003.[ -21%| -35%| 3.3%| 57%| 21%| 6.1%| 0.4%| 0.8%| -29%| 5.0%| 2.0%| 0.8% 18.7%
havi atlag hozam -0.07% 2004. 1.9%| -0.1%| -1.9%| 1.7%| -0.8%| 2.2%| -2.5%| -0.3%| 0.6%| 0.5%| 2.3%| 1.5% 5.0%
éves atlag hozam -0.87% 2005. 1.1%| 14%| 0.9%| -05%| 4.5%| 0.6%| 2.0%| -0.2%| 4.1%| -34%| 4.6%| 0.9% 16.9%

Az Osszesitett adat nem azonos az éves hozammal, csupan tajékoztato jellegii!

A multbéli teljesitmények nem sziikségszeriien jelzik a jovébeni teljesitmények alakulasat. A befektetési jegyek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Vagyonkezel6 nem vallal
garanciat. A befektetd akar a befektetett téke Gsszegét is elveszitheti. Kilfoldre befekteté alap esetében annak értéke a valutaarfolyamok elmozdulasa miatt is valtozhat. A Vagyonkezel6 mindent
elkovetett annak biztositasara, hogy a leirtak alaposak és teliesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. A Hirlevél nem befektetési ajanlat és nem is tekintheté az eszkozalap vételére vagy

eladasara vonatkoz6 ajanlatnak.




